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بررسی شاخص های مهم و مرتبط با بازار سرمایه
بازار P/Sو P/Eروند 

ارزش بازار به سکه
....ارزش دلاری بازار و 

نقدینگی و پایه پولی
رشد نقدینگی و پایه پولی

...ضریب تکاثر خلق پول و 

...آنچه می خوانیم 

بررسی شاخص های بهره وری
ادی متوسط نرخ رشد سالانه بهره وری، منابع رشد اقتص

...سرمایه گذاری بر اساس نوع دارایی و 

تحولات مسکن
روند تاریخی متوسط قیمت ماهانه مسکن و حجم معاملات 

...روند رشد قیمت مسکن و اجاره بها در تهران و 

تورم
تورم تولیدکننده و مصرف کننده

....نرخ تورم به تفکیک دهک های هزینه ای و 

بازدهی بازارها
(بازار سرمایه، ارز، سکه، مسکن)بازدهی بازارها 

میانگین رشد سالانه دارایی ها و رشد نقدینگی
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پول شبه پول نقدینگی خط رگرسیون

روند نقدینگی و اجزای آن 

این.رسیدهمت5,250بهقبلماهبهنسبترشد%3با1401ماهتیردرنقدینگی
بهدینگینقکنترلومی کنندنرمپنجهودسترکودبامالیبازارهایکهاستدرحالی

درمرکزیبانککنترلیسیاست هایودولتهزینهساختاربهمعنادارییطور
.استوابستهبانک هااعتباردهی

لدلیبهامابودهافزایشحالدرپیوستهطوربهاخیرسال هایطینقدینگی
انامکراکد،منابعافزایشعلتبهآنافزایشواقتصاددرآنگردشکارانبودن
قراره هابنگااختیاردربهینهشکلبهونشدهفراهممولدفعالیت هایدرآنچرخش
دچارزنیمحلاینازتولیدیبنگاه هایگردشدرسرمایهسطحلذا.استنگرفته
یباقخودشقوتبهتورماقتصاد،تقاضایطرفتقویتباهمراهوشدهاخلال
.استمانده
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پول شبه پول نقدینگی خط رگرسیون

روند نقدینگی دلاری و اجزای آن

ر،دلانرخموقتیکاهشوبرجاممذاکراتخصوصدرمثبتاخبارانتشاربا
عدمدرصورتویافتهافزایشقبلماهبهنسبتتیرماهدردلارینقدینگی
اهشکشاهدونمی انجامدطولبهخیلیدلارنرخکنترلمذاکرات،درموفقیت

.بودخواهیمشاخصاین

اخذوکشورپولارزشکاهشمویدخوبیبهنقدینگیدلاریارزشکاهش
تقویتدرحالروز به روزکهخطرناکسیکلی.استجامعهازتورمیمالیات
.استشدن
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بهنسبترشد%2باوداشتهافزایشقبلماهنسبتبه1401تیردرپولیپایه
درپولیپایهروندبررسی.استرسیدهتومانمیلیاردهزار653بهقبلماه

یتنهایبهنمی توانددوره هاازبرخیدرکاهشومختلفزمانیمقیاس های
.باشدپولیسیاست هایبهبودبردلیلی

نسبتافزایش%22بامرکزیبانکبهبانک هابدهیپولی،پایهمنابعمیاناز
.استداشتهپولیپایهافزایشبرراتاثیربیشترینقبل،ماهبه
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1401تیر -و رشد ( هزار میلیارد ریال)نقدینگی و پایه پولی

نسبت به 1401رشد تیر 1401تیر 1400اسفند 1400تیر 
1400تیر 

ه نسبت ب1401رشد تیر 
1400اسفند 

%20%7,4999,86611,82057.6پول
%6%30,70138,45940,68132.5شبه پول
%9%38,20048,32452,50137.4نقدینگی
%8%5,1756,0406,53026.2پایه پولی

متغیر
لضریب تکاثر خلق پورشد ماهانه نقدینگیرشد ماهانه پایه پولیتاریخ

7.97%3.3%-14010.4خرداد 
8.04%3%14012تیر 

از دریچه رشد نقدینگی و ضریب تکاثر خلق پول

جزبهنقطهبهقطهنصورتبه.نمی شودارزیابیمثبتطوربهپولیپایهنهونقدینگیبراینهماهمردادماه،تیردرپولیپایهکنترلعلی رغم
استذکربهلازم.استکردهثبتجدیدیرکورد8.04بهرسیدنباپولخلقتکاثرضریبدرنهایتوداشته اندکاهشمتغیرهاسایرپول،

.استکردهتغییر1401فروردینازپولشبهسهمکاهشوپولسهمافزایشبانقدینگیترکیب

1401خرداد -و رشد ( هزار میلیارد ریال)نقدینگی و پایه پولی

1401رشد خرداد 1401خرداد 1400اسفند 1400خرداد 
1400نسبت به خرداد 

1401رشد خرداد 
1400نسبت به اسفند 

%14%7,2629,86611,26855.2پول
%3%29,79238,45939,78133.5شبه پول
%6%37,05448,32451,05037.8نقدینگی
%6%5,0096,0406,40427.8پایه پولی
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تقابل پول و شبه پول

بهدینگینقترکیبویافتهافزایششبه پولبهپولنسبتتیرماه،تا1401سالبتدایااز
تورمجودوسبببهگذشتهسال هایطیچهاگر.استکردهحرکتبیشترسیالیتسمت

معقولیداریدسپرده هایومسکوکواسکناسبهنسبتشبه پولبیشترافزایشکشور،در
اما.دارندنقدوجهنگه داریبهکمتریتمایلخودپولارزشحفظهدفبامردمومی باشد
عبارتیهب.نمی باشدنیزتورمیانتظاراتافزایشباناسازگارنسبت،اینموقتیافزایش
زیادیحدتاراتورمپوششکفافسرمایه گذارنگاهازبلندمدتسپرده هایچنانچهدیگر
شاهدتد،بیفاتفاقکمتریسرمایه گذاریاقتصاد،بی ثباتیهمچوندلایلیبهیاوندهد

داستپیقبلنموداردوازکهطورهمان.بودخواهیمنقدترصورتبهپولتقاضایافزایش
مدونیمه)سرمایهبازارخصوصبهمالیبازارهایصعودشروعازپیشزمانیدردرست
ودرکزماندروکردهپیداافزایششبه پولبهپولنسبت،(1400سالابتدایو1398سال
مثبتلیسیگنادرانتظارسرمایه گذارانمی رسدنظربهلذا.استشدهبرعکسنسبتاین
صاداقتچرخهازخروجدنبالبهپولبدبینانهدرحالتوبودهمالیبازارهایبهورودبرای
به گذارانسرمایهدرنتیجهونداشتهچندانیمطلوبیتبانکیسوددرواقع.می باشدکشور
.هستندپربازده تریبازارهایدرخودپولارزشحفظدنبال
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خالص دارایی های خارجی بانک مرکزی  خالص بدهی بخش دولتی به بانک مرکزی بدهی بانک ها به بانک مرکزی خالص سایر 

سهم اجزای پایه پولی از سمت منابع

انپایدرپولیپايهتغییراتاصلیعامل
ل،قبسالپایانبهنسبت1401سالتیر ماه
بخشازمرکزیبانکمطالباتخالص
مرکزیبانکبهبانک هابدهیودولتی
خالص80دههاستذکربهلازم. استبوده

همسدولتیبخشازمرکزیبانکمطالبات
واستنداشتهپولیپایهرشددرچندانی
عاملمهم ترینخارجیدارایی هایخالص
خالصافزایشبادرواقع.استبوده

سبببهکهمرکزیبانکدارایی های
هبنفتفروشازحاصلارزهایسرازیرشدن

بدهی هایخالصسهمازاست،بودهکشور
ولیپپایهدرمرکزیبانکبهدولتیبخش
.استشدهکاسته
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ارزش بازار بورس به نقدینگی

.تداشخواهدادامهکاهشاینبین المللیمذاکراتدرموفقیتعدمدرصورتویافتهکاهشنقدینگیبهبازارارزشقبلماهپیش بینیبراساس
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1395نرخ تورم مصرف کننده و تولیدکننده بر مبنای سال پایه 
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.می شودمحسوبمصرف کنندهقیمتشاخصدرتغییراتبرایپیشرانیتولیدکننده
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تورم نقطه به نقطه تولیدکننده به تفکیک بخش های اصلی

مار،آمرکزتوسطاعلامیدیتایآخرینبراساس
افزایشسرعتبرق،ومعدنبخشجزبه

هاربدرنقطه ایصورتبهتولیدکنندهقیمت 
.استیافتهافزایشقبلفصلبهنسبت1401

ماهوجاریماه)ماهدوتنهانقطه ایتورمنرخ
هرراینبنابمی کندمقایسهرا(قبلسالمشابه
تمامادهدرخجاریماهدرکهقیمتیتغییر

اینومی شودمنعکسنقطه ایتورمنرخدر
.می دهدنشاننوساناتبهفوریواکنشنرخ
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تورم سالانه تولیدکننده به تفکیک بخش های اصلی
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دربخش ها،سایردرخدمات،بخشجزبهنقطه،
.استیافتهکاهش1401بهار
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.استنبودهصعودی1401
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شاخص كل  خط رگرسیون

1395تورم نقطه به نقطه تولیدکننده بر مبنای سال پایه 

ده،تولیدکنننقطهبهنقطهتورمدرخصوص
کنندگانتولیدتوسطدریافتیقیمتمیانگین
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،1400بهاربهنسبت1401بهارفصلدرکشور،
.داردافزایشدرصد49.3
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.می باشد(%66.2)کشاورزی
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1395ه برمبنای سال پای( به تفکیک فصل)نرخ تورم سالانه تولیدکننده 

قیمتکلشاخصمیانگینتغییرات
بهارلفصبهمنتهیفصلچهاردرتولیدکننده

هبقبلسالدرمشابهدورهبهنسبت1401
عاطلاهمینبهنسبتکهرسیددرصد49.7
داشتهکاهشدرصدواحد4.6قبلفصلدر

.است
بخش هایمیاندربررسی،موردفصلدر

الانهستورمکمترینکشـوردرتولیدیاصلی
رقبتوزیعوانتقالتولید،بخشبهمربوط

بخشبهمربوطآنبیشترینو(13.8%)
.است(%62.1)کشاورزی
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1395روند نرخ تورم به تفکیک بخش های اصلی بر مبنای سال پایه 
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1395تورم نقطه به نقطه مصرف کننده بر مبنای سال پایه 
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نرخ تورم ماهانه خانوارهای کشور و نرخ دلار

با1401مرداددرماهانهتورموداردادامههمچنانارزنرخکنترل
.استرسیده%2بهکاهشدرصدواحد2.6

ورسیدهخودحدپایین ترینبهحاضرحالدرمردمخریدقدرت
عملاخصوصیبخشمصرفطرفازقیمتافزایشموجلذا

برکهآنچیزی.باشدداشتهمی تواندتورمدرکمیبسیارتاثیر
سمتازنهمی گذاردتاثیرکالاهاشدنگران تروتورمیانتظارات
دراداقتصمعیوبساختارازمتاثربیشتربلکهمردمتقاضای
انتظاراتسیاسی،ریسک هایدولت،هزینه هایدرآمد،توزیع
ربجبران ناپذیریآسیب هایآنادامهوبوده...وارزنرختورمی
.داشتخواهدکشوراقتصادبدنه

دستمزدبهیوابستگعلتبهکارگرانوکارمندانجملهازجامعهاززیادیبخشرفاهوشدهاجتماعیقشربندیدرتغییرموجبتورمافزایش
می شودجامعهدرآمدوثروتکاهشبهمنجراقتصادیلحاظبهتنهانهتورم.می یابدکاهشروز به روزآنانثروتواستکردهسقوطثابت،
!!!....شودعمیقبحرانیبهمنجرمی تواندوکردهنابودراجامعهپیشرفتانگیزهوبهره وریدرنهایتبلکه
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مقایسه نرخ تورم سالانه، نقطه به نقطه و ماهانه دوماه اخیر 

یتورمشاخص هایسایرمصرف کننده،سالانهتورمجزبهماهمرداددر
دربل،قماهبهنسبتقیمت هاافزایشسرعت.بوده اندکاهشینسبتا
ایندربرجاممذاکراتازسرگیریواستکردهپیداکاهشماهمرداد
زارشگبراساس.برشمردآنبرتاثیرگذارعواملازیکیمی توانرادوره
،%3.6بادرمانوبهداشتگروهبرایماهانهتورمبیشترینآمار،مرکز
.استشدهثبت%2.9باآموزشو%3بارستورانوهتل

0

20

40

60

کل خوراکی ها، آشامیدنی ها و 
دخانیات

غیرخوراکی و خدمات

40.5

54.6

33.2
41.5

56.9

33.4

صد
در

تورم سالانه

1401تیر  1401مرداد 

0
20
40
60
80
100

کل خوراکی ها، آشامیدنی ها و 
دخانیات

غیرخوراکی و خدمات

54

86

36.9
52.2

80.4

36.9

صد
در

تورم نقطه به نقطه

1401تیر  1401مرداد 



25

نرخ تورم ماهانه و سالانه به تفکیک دهک های هزینه ای 

در.کرده اندهتجربرابالاتریرفاهکاهشبالتبعوشده اندمتاثرقیمت هاافزایشازبیشترسالانه،مقیاسدرکم درآمددهک هایبالا،نمودارهایبراساس
:استشدهثبتزیرترتیببهتورمنرخبیشترینماهه،12ونقطهبهنقطهصورتبهتورمبررسی  دوهر

:نقطهبهنقطهتورم
%48.6:کفشوپوشاک%83.1:رستورانوهتل%81.2:آشامیدنی هاوخوراکی ها

:ماهه12تورم
%48.3:کفشوپوشاک%57.4:آشامیدنی هاوخوراکی ها%67.9:رستورانوهتل
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1395شاخص های بهره وری براساس آمار بانک مرکزی براساس سال پایه 
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شاخص بهره وری کل شاخص بهره وری نیروی کار شاخص بهره وری سرمایه

ارتقای.استتولیدفرآینددرنهاده هاوستانده هارابطهبیانگربهره وری
افزوده،ارزشتورم،جملهازکلاناقتصادشاخص هایبربهره وری
بسزاییتاثیرسیاسیواقتصادیرقابتتوانوسرمایه گذاریاشتغال،

وشودزندگیاستانداردهایبهبودبهمنجرمی تواندبهره وریبهبود.دارد
رتصوصرفه جویی هایشناساییبرایتلاشیراآنسنجشمی توان
بهبودبهمنجردرنهایتکهگرفتنظردرتولیدواقعیهزینهدرگرفته
بهره وریشاخص هایاخیر،دههیکطولدر.می شودکاراییوفناوری
ایفضبهبودعدموداشته اندنزولیروندیکل،وسرمایهکار،نیروی
رونداینادامهوگذاشتهتاثیرسرمایه گذاریبرمستقیمطوربهتولید

راعمنابازناکارآمداستفادهوملیدرآمدکاهشاقتصادی،رشدکاهش
.داشتخواهدپیدر
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ایران سنگاپور فیلیپین هند چین ترکیه ژاپن اندونزی مالزی کره 

متوسط نرخ رشد سالانه بهره وری کل عوامل تولید 

براساستولیدعواملکلبهره وریسالانهرشدنرخمتوسط
ازبرخیوایرانبرای(APO)آسیاییبهره وریسازمانآمارجدیدترین
طی.استشدهآوردهروبه رونموداردرسازماناینعضوکشورهای
درهموارهچینوژاپنجملهازکشورهایی2019الی1990سال های

توضعیکهاستدرحالیاین.کرده اندحرکتبهره وریرشدمسیر
دخوسطحهمکشورهایبامقایسهدربهره وریشاخص هایدرایران
ازایرانبهره وریکهدرحالی.استکردهپیداافتسال هااینطی
فیلیپین،هند،جملهازکشورهایینسبتبه2005تا1990سال

تریبالاسرعتباکره جنوبیومالزیاندونزی،ترکیه،سنگاپور،
ودهشمواجهبعدسال هایطیزیادیافتباامااستیافتهافزایش

بهره وریازدرصد10.2سرعتبا،2019الی2018ازسالیکطیتنها
خوددهر همکشورهایبامقایسهدرایرانرقابتیتوانوشدهکاسته
.استیافتهکاهش
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برایتولیدعواملکلبهره وریوکاریساعاتکار،نیرویکیفیت،(آنازغیر

APOآمارآخرینبراساسایالات متحدهوآسیاییبهره وریسازمانعضوکشورهای
رشدردمهم تریبسیارنقشسرمایهانباشترو به رو،نموداربهتوجهبا.استآمده

می رسدنظرهب.می کندایفامتحدهایالاتبهنسبتآسیاییکشورهایاکثراقتصادی
یانیمواولیهمراحلدرویژهبهاقتصادیرشدبرایضروریگامیسرمایهانباشت
محرکبه(تولیدعواملکلبهره وری)TFPرشدهنگ کنگ،وژاپندر.باشدتوسعه
تفاوت،APOگزارشبراساسحال،اینبا.استشدهتبدیلدورهایندرغالب

کشورهایوOECDبالغاقتصادهایبیناقتصادیرشددرTFPنقشدرمعنی داری
ازوحوضبهایراندرتولیدعواملبهره وریافت.نداردوجودمتوسطدرآمدباآسیایی
کردعمل.استشدهنیزاقتصادیرشدکاهشبهمنجرکهپیداستمقابلنمودار
ال هایسطینیزبروئنیواندونزیلائوس،میانمار،نظیرکشورهاییازحتیایران
مربوطایراندرصدی0.1اقتصادیرشداز%-2.4واستبودهبدترنیز2019الی2010
فتنگر پیشیسرمایه گذاری،افت.استبودهتولیدعواملکلبهره وریرشدبه

بهروتوضعیبالتبعوتولیدیشرکت هایبرمخربنتایجازبسیاریواستهلاک
بهوکلاناقتصادوضعیتازراحتیبهمی توانرابورسیشرکت هایازبرخیزوال
.کرداستنتاجتولیدعواملبهره وریویژه

2010-2019منابع رشد اقتصادی طی سال های 
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2019سرمایه گذاری براساس نوع دارایی در سال 

اطلاعاتفناوریساز،وساختجملهازسرمایه گذاریدربخش5سهم
ضوعکشورهایدرنقلوحملتجهیزاتوتوسعهوتحقیقآن،ازغیرو
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منظراینازودارداقتصاددرثروتتولیدوتولیدعواملکل
.استماندهباقیایرانبرایزیادینشدهاستفادهظرفیت های
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(GDP at basic prices=100)2019در سال GDPاز  R&Dو ITنسبت موجودی

.ی شودممحسوبنوآوریبرایحیاتیمنبعیودانشاساسوپایهتوسعهوتحقیق
وتحقیقنسبتپیداست،(APOگزارشجدیدترین)روبه رونمودارازکههمان طور
ایالاتوسنگاپور،ژاپن،کره،درویژهبهداخلیناخالصتولیدبه(R&D)توسعه
ینپایبسیارنسبت.استبالا(تایوانیاچینجمهوری)ROCآنازپسومتحده
اییآسیاقتصادهایسایردرداخلیناخالصتولیدبهتوسعهوتحقیقسرمایه

وجودنپاییدرآمدوبالادرآمدبااقتصادهاییبینبزرگیشکاف.استشگفت آور
بهدرآمدزابالاتراقتصادهایازحرکتبرایتوسعهوتحقیقپشتوانهبانوآوری.دارد

عه،توسحالدرکشورهایاکثردر.استضرورییافتهتوسعهکاملااقتصادهای
وتحقیقسرمایهازبیشتربسیارداخلیناخالصتولیدبهاطلاعاتفناورینسبت
.استرکمتبسیارتوسعهحالدرویافتهتوسعهکشورهایبینشکافوتوسعه

نرم افزارحوزهدرITازبیشتریسهمداشتنبهتمایلیافتهتوسعهکشورهای
وبودهبهره وریرشدمنبعمهمترینتوسعهوتحقیق،APOگزارشبراساس.هستند
بهمتغیرایننسبت.مولفه هاستسایرازبیشترمراتببهاقتصادیرشدبرآنتاثیر
GDPدرکهمی شودمحسوبپایینینسبتواستبوده2019،3.3سالدرایراندر

مانندخودردههمکشورهایبامقایسهدرGDPازITنسبتدرنظرگرفتنبامجموع
بازارطریقزامالیتامینبهتوجه.داردنامناسبینسبتاشرایطهندوتایلندترکیه،
درشرکت هاتولیدبالتبعوITوR&Dبهبودمنظوربهآنساختاربهبودوسرمایه

.ودمی شمحسوباقتصادیرشدبرتاثیرگذارعواملازتوسعهدرحالاقتصادهای
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(بانک مرکزی)متوسط قیمت خرید و فروش یک متر مربع واحد مسکونی در تهران 
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متوسط قیمت خرید و فروش یک متر مربع واحد مسکونی در تهران خط رگرسیون



32

(کزیمرکز آمار و بانک مر )متوسط قیمت خرید و فروش یک متر مربع واحد مسکونی در تهران 
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متوسط قیمت خرید و فروش یک متر مربع واحد مسکونی در تهران رشد 
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(دلاری)قیمت خرید و فروش یک متر مربع واحد مسکونی در تهران 
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(دلاری)قیمت خرید و فروش یک متر مربع واحد مسکونی در تهران

1.3تا1.1محدودهدرهموارهمسکندلاریارزش90دههابتدایازآن،همپایارزنرخرشدعدمو80دههدرمسکنقیمتجدیرشدازبعد
دلارهزار1.2حدودتهرانشهردرمسکونیواحدمترمربعهرارزشکهاستشکلاینبهقالببرداشتواقعدر.استبودهنوساندردلارهزار
.باشیمداشتهراریالیلحاظبهمسکنقیمتاصلاحیاویابدافزایشمی بایستدلارقیمتیابنابراین.است
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.می باشد(14.3%)متر70تا60مانندپایین ترمتراژهایباخانه هایبهمربوطتقاضابیشترین،1401ماهمرداددر
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انحجم معاملات و متوسط قیمت هر مترمربع واحد مسکونی در تهر 

املاتمعبیشترینمرکزی،بانکگزارشبراساس
ثبتبا5منطقهدر،1401 ماهمرداددرمسکن
.استافتادهاتفاقمعاملهفقره1,170

میاعلاقیمتمتوسطمیزانبیشترینهمچنین
دهشمعاملهمسکونیواحدزیربنایمربعمترهر

541ومیلیون80درحدود1منطقهبهمربوط
20با18منطقهآن،کمترینوتومانهزار
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حجم معاملات مسکن متوسط قیمت خرید و فروش یک متر مربع واحد مسکونی در تهران
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قبلروند رشد قیمت مسکن معامله شده و اجاره بها در تهران نسبت به ماه مشابه سال
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ارزش بازار بورس اوراق بهادار به مسکن
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1401-06-19, 6.37
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p/s   (بورس و فرابورس)بازار

1401-06-19, 1.96
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(ماهانه و هفتگی)ارزش بازار بورس به دلار

شدهردلانرخافزایشبهمنجربرجاممذاکراتشدنطولانیوموفقیتعدم
وخبرهارددیگریبرانگیزابهامدلایلبهوعلتهمینبهنیزسرمایهبازارو

ذشتهگهفته هایطیبازارارزشکاهشباکشورسیاسیواقتصادیشرایط
خطبهبازاردلاریارزشمی رفت،انتظارکههمان طورلذااست،شدهمواجه
.استیافتهکاهشودادهنشانواکنشخودروند

نایافزایشویابدادامهبازاردلاریارزشنوساناتمی شودپیش بینی
.بیافتداتفاقمی تواندماهمهراواسطازشاخص
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تحلیل بازار سرمایه

ارزش بازاربازار
(میلیارد تومان)

نرخ دلار محلی 
(تومان)

ارزش دلاری بازار 
(میلیارد دلار)

5,230,92530,590171ارزش روز بازار بورس
1,038,34930,59034ارزش روز بازار فرابورس

6,269,27430,590205(1401شهریور 20در تاریخ )جمع کل 
ده کسر می گردد ارزش بازار سهام عرضه اولیه ش

بازار )1401شهریور 20لغایت 92از دی ماه 
(بورس

1,119,05330,59037

ده کسر می گردد ارزش بازار سهام عرضه اولیه ش
بازار )1401شهریور 20لغایت 92از دی ماه 

(فرابورس
828,23830,59027

جمع کل پس از کسورات
4,321,98330,590141(1401شهریور 20در تاریخ )

536,0003,000179(92دی )بازار بورس و فرابورس 2جمع کل 

9,178,90721,996417(99مرداد 19)بازار بورس و فرابورس 2جمع کل 

%-21(دلار)92بازار امروز نسبت به سقف دی ماه ( افت/رشد)اختلاف 

شهریور20تاریخدر(فرابورسوبورسمجموع)بازاردلاریارزش
میاعلاگزارشهمینبهنسبتورسیدهدلارمیلیارد205به1401
.استنداشتهمحسوسیتغییرگذشتهماهدر
179بازارارزش(99سالرونقازپیش)بازاررونقدورهآخریندر

.استبودهدلارمیلیارد
و(نماد54)بورستابلویدودرجدیدنماد166گذشتهسال9طی

ایندلاریارزش.شده انداولیهعرضهوپذیرش(نماد112)فرابورس
.می باشددلارمیلیارد64حدودشرکت ها
بهبازاردلاریارزشکهمی بینیممذکوررقمکسربابنابراین
.استرسیده92سالسقفازپائین ترسطوحی
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ورسنرخ سود بین بانکی در مقایسه با شاخص کل ب

خصوصدرمرکزیبانکگزارشبه
ابتیرماه،دربین بانکیبازارتحولات
ازدولتیحراج هایآغازبهتوجه

دسترسدروجوهکاهشوخردادماه
سیاستهمچنینوماهاینازبانک ها
درمرکزیبانکتوسطشدهاتخاذپولی

خنر یارانه ها،پولیآثارتعدیلراستای
وارددرصد20محدودهبهبانکیبینبازار
مقداریگذشتههفته4طیوشده
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کشاخص کل بورس در مقایسه با میانگین نرخ بهره بدون ریس

1399تیروخردادجزبهرو،بهرونموداربراساس
کریسبدونبهرهنرخمیانگینوکلشاخصکه
 گذارانسرمایهاعتمادونقدینگیافزایشسبببه
بازه هایدرداشته اند،افزایشهمزمانبازار،به

ریکدیگجهتخلافمتغیردوایندیگر،زمانی
باسرمایهبازار1400سالانتهایدر.کرده اندحرکت
واکنشریسکبدونبهرهنرخکاهشبهتاخیر
خنر میانگینخنثیروندمقابلدرودادهنشان
رسایازبودنمتاثرعلتبهریسک،بدونبهره

روندیموازیبازارهایواقتصادیشاخص های
پایینبامی شودپیش بینی.استداشتهکاهشی
اب.یابدافزایشکلشاخصاوراق،سودنرخآمدن
چارچوببهسرمایه گذاراناعتمادعدموجود،این

وثباتعدموکلاناقتصادسیاستگذاری
یبین المللوداخلیاقتصادوضعیتناپایداری

اربسینوسان هایدچاربازارتاشدموجبکشور
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(سالانه)رشد بازارها 
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رشد سکه رشد ارز رشد بورس
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رشد سکه رشد ارز رشد بورس رشد مسکن

(ماهانه)رشد بازارها 
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(لگاریتمی)شاخص بورس، دلار و مسکن

هرنبودصعودیبیانگرنموداراین.استکشیدهتصویربهراگذشتهسال22درارزومسکنبورس،بازار3کلیروندفوقنمودار
.استکردهثبتراقوی تریبازدهیسرمایهبازارکهبودهشکلاینبهوضعیتعموماواستبلندمدتدربازار3

387

1,045

2,821

7,617

20,567

55,530

149,932

404,816

1,093,002

2,951,106

1379 1380 1381 1382 1383 1384 1385 1386 1387 1388 1389 1390 1391 1392 1393 1394 1395 1396 1397 1398 1399 1400 مرداد 
1401

متوسط قیمت خرید و فروش یک متر مربع واحد مسکونی در تهران دلار شاخص بورس
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میانگین رشد دارایی ها رشد نقدینگی خط رگرسیون خط رگرسیون

شیببامسکننقطهبهنقطهرشدتیرماهتا1401سالابتدایاز
بودهننوسادچاربورسوسکهارز،کهدرحالییافته،افزایشملایمی

در.استیافتهکاهشتیرماهدربخشسههرنقطهبهنقطهرشدو
ودشده انمواجهبه نقطهنقطهرشدکاهشبابازارهاتمامیماهمرداد
درحالیاین.(درصدواحدیک)استداشتهناچیزیکاهشمسکن
درصدواحد20)شدهروبه روبیشتریکاهشباسرمایهبازارکهاست

رشدنمیانگیلذا.استبودهمنفیآننقطهبهنقطهبازدهو(کاهش
.استتهداشبیشتریکاهشنقطهبهنقطهصورتبهدارایی هاسالانه

ومی کندحرکتمختلفبازارهایدرسردرگمهمچناننقدینگی
.استافزایشبهروسرمایه گذاریدربی ثباتی
ازمتاثردارایی هاقیمتبعدیافزایش هایداشتانتظارمی توان
.باشدنقدینگیبالایرشدتداومودلارنرخافزایشتورمی،انتظارات
درتغییرعدمصورتدرنقدینگیرشدناهنجارچرخه

ویسرمایه گذار وضعیتویافتهادامهاقتصادیسیاستگذاری های
.دادخواهدکاهششدتبهراجامعهرفاه

ی و رشد نقدینگ ( مسکن-سکه-دلار-ارزش بازار بورس)مقایسه میانگین رشد سالانه دارایی ها 




