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بررسی شاخص های مهم و مرتبط با بازار سرمایه
بازار P/Sو P/Eروند 

ارزش بازار به سکه
....ارزش دلاری بازار و 

نقدینگی و حراج اوراق دولتی
رشد نقدینگی

...حجم نقدینگی، حراج اوراق دولتی و 

...آنچه می خوانیم 

تورم
تورم تولیدکننده

....تورم مصرف کننده و 

بازدهی بازارها
(بازار سرمایه، ارز، سکه، مسکن)بازدهی بازارها 

میانگین رشد سالانه دارایی ها و رشد نقدینگی

تحلیل قیمت جهانی نفت
محرک های مهم قیمت نفت خام

...و EIAتحلیل قیمت نفت، پیش بینی 

تحولات مسکن
روند تاریخی متوسط قیمت ماهانه مسکن و حجم معاملات 

...روند رشد قیمت مسکن و اجاره بها در تهران و 
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روند نقدینگی

درتنهاونشدهمنتشربعدبه1400اسفندازنقدینگیریزدیتای
بابدرجزئیاتیذکربهمرکزیبانککلاناقتصادتحولاتگزارش
.استشدهاکتفاکلیات
معادل)1401سالفروردینماهپایاندرنقدينگیحجماساس،براین

0.2معادل1400سالپایانبهنسبت(ریالمیلیاردهزار48,234
درنقدینگیدوازدهماههرشدنرخهمچنین،.استیافتهکاهشدرصد

.استبودهدرصد38.2معادل1401فروردینماه
شبهولپو)نقدینگیاجزایروندبررسیمرکزی،بانکگزارشبراساس

شکاهونقدینگیترکیببهبودنشاندهندهنیز1401سالدر(پول
دردرصد20.4ازنقدینگیازپولسهمطوریکهبهاست،پولسیالیت
یافتهکاهش1401فروردینماهپایاندردرصد19.7به1400سالپایان

80.3بهدرصد79.6ازدورهایندرنیزنقدینگیازپولشبهسهمو
.استیافتهافزایشدرصد
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حراج اوراق دولتی

ارزشکلتامینمالیانجامشده
(هزارمیلیاردریال)

1400بودجههدفگذاریفروشاوراقدر
(هزارمیلیاردریال)

سهماوراقفروخته
شدهازکلاوراق
هدفگذاریشده

%520224فروشاسنادخزانهاسلامی14001,165اسفنداسنادخزانهتاانتهای
%805125انتشاراوراقمالیاسلامی14001,006اسفند28اوراقمرابحهعامتا
%1,325164مجموع2,171مجموع
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نرختورمتولیدکننده نرختورممصرفکننده

1395نرخ تورم مصرف کننده و تولیدکننده بر مبنای سال پایه 

گفتمیتواندیگرعبارتیبه.استگذاشتهتاثیرمصرفکنندهتورمبرزمانیلگیکباتولیدکنندهتورممتوسططوربهبالا،نموداربراساس
قیمتشاخصدرتغییراتترتیباینبهومیانجامدمصرفکنندهقیمتشاخصدرتغییربهمتعاقباتولیدزنجیرهدرقیمتتغییرات

.میشودمحسوبمصرفکنندهقیمتشاخصدرتغییراتبرایپیشرانیتولیدکننده
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شاخص  کل کشاورزی معدن صنعت تولید برق خدمات

42.0
33.9

64.5

40.7

10.6

45.8

1395تورم تقطه به نقطه بر مبنای سال پایه 

1399زمستان  1400بهار  1400تابستان  1400پاییز  1400زمستان 

تورم نقطه به نقطه تولیدکننده به تفکیک بخش های اصلی

زمرکتوسطاعلامیدیتایآخرینبراساس
افزایشسرعتخدمات،بخشجزبهآمار،

درنقطهایصورتبهتولیدکنندهقیمت
.استیافتهکاهش1400زمستان

وجاریماه)ماهدوفقطنقطهایتورمنرخ
میکندمقایسهرا(قبلسالمشابهماه

ریجاماهدرکهقیمتیتغییرهربنابراین
منعکسنقطهایتورمنرخدرتمامادهدرخ

ناتنوسابهفوریواکنشنرخاینومیشود
.میدهدنشان
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54.3
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92.9
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19.4
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1395تورم سالانه بر مبنای سال پایه 

1399زمستان  1400بهار  1400تابستان  1400پاییز  1400زمستان 

تورم سالانه تولیدکننده به تفکیک بخش های اصلی

نقطهمتورمانندنیزتولیدکنندهسالانهتورمنرخ
بخشها،سایردرخدمات،بخشجزبهنقطه،به
.استیافتهکاهش1400زمستاندر

تورمشافزایتولیدکننده،تورمدرتوجهقابلنکته
تمامیدر،(تورمنرخونقطهبهنقطهتورم)

1399زمستانبهنسبت1400زمستاندربخشها
السیکطیبرقتولید.است"برق"بخشجزبه

.استروروبهقیمتافزایشسرعتکاهشبااخیر

ماه12قیمتتغییراتمقایسهسالانهتورمنرخ
نبنابرایمیباشدآنازقبلماه12بهنسبتاخیر
دهدرخقیمتیمدتکوتاهجهشیککهزمانی
قیمتیشوکایندوازدهمیکحدودفقطماههر
.میشودمنعکسسالانهتورمنرخدر
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شاخصكل خطرگرسیون

1395تورم نقطه به نقطه تولیدکننده بر مبنای سال پایه 

ده،تولیدکنننقطهبهنقطهتورمدرخصوص
کنندگانتولیدتوسطدریافتیقیمتمیانگین

داخلدرخدماتشانوکالاهاتولیدازایبه
فصلبهنسبت1400زمستانفصلدرکشور،

.داردافزایشدرصد1399،42سالزمستان

نکمتریتولیدیمختلفبخشهایمیاندر
برقیعتوزوانتقالتولید،بخشبهمربوطنرخ

بخشبهمربوطنرخبیشترینو(10.6%)
.میباشد(%64.5)معدن
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شاخصكل خطرگرسیون

1395ه برمبنای سال پای( به تفکیک فصل)نرخ تورم سالانه تولیدکننده 

قیمتکلشاخصمیانگینتغییرات
لفصبهمنتهیفصلچهاردرتولیدکننده
سالدرمشابهدورهبهنسبت1400زمستان

نهمیبهنسبتکهرسیددرصد54.3بهقبل
کاهشدرصدواحد6.6قبلفصلدراطلاع
.استداشته
بخشهایمیاندربررسی،موردفصلدر

الانهستورمکمترینکشـوردرتولیدیاصلی
رقبتوزیعوانتقالتولید،بخشبهمربوط

عدنمبخشبهمربوطآنبیشترینو(19.4%)
.است(92.9%)
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1395روند نرخ تورم به تفکیک بخش های اصلی بر مبنای سال پایه 
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شاخصكل كشاورزي معدن (ساخت)صنعت توليدبرق خدمات
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1395تورم نقطه به نقطه مصرف کننده بر مبنای سال پایه 
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1395نرختورمماهانهخانوارهایکشوربرمبنایسالپایه دلارآزاد خطرگرسیونتورم خطرگرسیوندلار

نرخ تورم ماهانه خانوارهای کشور و نرخ دلار

سفنداازقیمتهارفتنبالاسرعتگرفتنشدتوتورمافزایش
برعلاوهکشوردرگرفتهصورتقیمتیاصلاحاتباهمراه1400
وتاسشدهارزنرخرشدبرایمحرکیاقتصاد،درنقدینگیرشد
توجهباارزنرخکاهش.استکردهردرا1399مهردرخودسقف

سیدنرعبارتیبهوبودهذهنازدوربسیارکشوراقتصادذاتبه
تغییر.نمیباشدممکنتومانهزار30ازپایینتراعدادیبه

تسیاسدرتغییروبینالمللیگشایشهایباتنهاارزروند
.نمیباشدمحتملحاضردرحالکهمیدهدرخخارجی

رشدوتورمازمتاثرارزنرخاگرچهگفتمیتواندرنهایت
نندهکمنعکسمیتواندنوعیبهآنحرکتامابودهنقدینگی
.باشدنیزروپیشدراقتصادیشرایط
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مقایسه نرخ تورم سالانه، نقطه به نقطه و ماهانه دوماه اخیر 

ردنقطهبهنقطهوماهانهتورمقیمتها،اصلاحسیاستاتخاذعلتبهوانتظاراتبراساس
زیادیتغییراتباماهه12قیمتبررسیعلتبهسالانهتورمویافتهافزایش1401ماهاردیبهشت

تورمو%7.2به%2.3از"غلاتونان"بخشتورمزیادبسیاررشدوجودبا.استنبودههمراه
سبزیجات"و"صدفدارانوماهی"گروهدرمنفیتورمعلتبه،%11.6به%0.5از"خشکبارومیوه"
ماهبهنسبتآشامیدنیهاوخوراکیهاگروهشاخصتورم(%-2.8و%-0.2ترتیببه)"حبوباتو

تورمیشودمدریافتخانوارسبدازکهآنچیزیگفتمیتواندیگرعبارتبه.استشدهکمترقبل
اعدادبابازیوآماریمختلفهایتکنیکسبببهشدهارائهآماروبودهبخشاینبالایبسیار

!!!باشدواقعیتهاکنندهمنعکسکاملطوربهنمیتواند
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1401نرخ تورم ماهانه و سالانه به تفکیک دهک های هزینه ای در فروردین 

ترینبیشسال،طیدرآشامیدنیهاوخوراکیهاماهانهتورمبالاترافزایشعلتبههمچنانبالا،نمودارهایبراساس
تورمنبودبیشترعلتبهماهانهتورمنرخخصوصدرمیکنند،تحملجامعهفقیروپاییندهکهایراسالانهتورم

روبهروبیشتریماهانهتورمبابالاییدهکهای(%6.7آهنگبادوهر)"نقلوحمل"و"رستورانوهتل"ماهانه
تحتبیشترمراتببهراپایینیدهکهای،1401اردیبهشتدرآشامیدنیهاوخوراکیهابالایتورمکهچندهر.شدهاند
!...استجامعهدرموجودواقعیتتوضیحازناتوانشدهارائهآمارامااست،دادهقرارتاثیر
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(بانک مرکزی)متوسط قیمت خرید و فروش یک متر مربع واحد مسکونی در تهران 
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non-OECDتقاضا و مصرف نفت کشورهای : محرک های مهم قیمت نفت خام

انسازمعضوکهتوسعهحالدرکشورهایدرنفتمصرف
سالهایدرنیستند(OECD)توسعهواقتصادیهمکاری

.استیافتهافزایششدتبهاخیر

سالهایبینOECDکشورهایدرنفتمصرفکهحالیدر
-nonکشورهاینفتمصرفیافته،کاهش2010تا2000
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درشدلیلبهتقاضافشارافزایشویافتهکاهشبار

دلیلبهنفتمصرفکاهشبرفشارگونههربراقتصادی
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non-OPECعرضه و تولید نفت کشورهای : محرک های مهم قیمت نفت خام
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تولیدازدرصد60حدودحاضرحالدراوپکازخارجکشورهایازنفتتولید
ایآمریکشاملغیراوپکتولیداصلیمراکز.میدهدتشکیلراجهاننفت

.استشمالدریایوسابقشورویجماهیراتحادمناطقشمالی،

دگانتولیدکنناست،مرکزیهماهنگیتابعکهاوپکنفتتولیدبرخلاف
برخلافهمچنین.میگیرندنفتتولیدمورددرمستقلیتصمیماتغیراوپک

است،((NOCsنفتملیشرکتهایدستدربیشترنفتتولیدکهاوپک
بیشتر((IOCسرمایهگذارانمالکیتتحتیابینالمللینفتیشرکتهای
درجهدرهاIOC.میدهندانجامغیراوپککشورهایدرراتولیدیفعالیتهای

اساسبرسرمایهگذاریوسهامدارانداراییارزشافزایشدنبالبهاول
مشابهشیوهایبههاNOCازبرخیکهحالیدر.هستنداقتصادیفاکتورهای

IOCاشتغال،ایجادماننددیگریاهدافآنهاازبسیاریمیکنند،عملها
ثیرتأآنهاکشوربروسیعتریمعنایبهکهدارنددرآمدهایییازیرساختها
آینده،ردعرضهقابلیتنتیجهدروغیراوپکسرمایهگذاریدرنتیجه،.میگذارد
.داردبازاردرتغییراتبهسریعترواکنشبهبیشتریتمایل

پاسخآنبه،قیمتهابرتاثیرجایبهعبارتیبهمیشوند،گرفتهنظردرقیمتگیرندهعنوانبهعموماغیراوپککشورهایدرتولیدکنندگان
شرایطدر.دارندکمتریاضافیظرفیتلذاوداشتهآنبهنزدیکیاکاملظرفیتباتولیدبهتمایلغیراوپکتولیدکنندگاندرنتیجه،.میدهند
.میکندواردبیشتریفشارقیمتهابه«اوپکتوافق»افزایشوجهانیعرضهکلکاهشباغیراوپکعرضهپایینترسطوحدیگر،
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عوامل مهم اقتصادی و ژئوپلیتیکی تاثیرگذار بر قیمت نفت
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وزابسوزنفعلیجهاندرسیاسیاقتصادوزنهگفتمیتوانجملهیکدر
یگردعبارتیبه.داردکامودیتیونفتقیمتتحولاتدرتعیینکنندهای

ایینپسطوحبهتوجهباامامیشود،پیشبینینفتقیمتکاهشاگرچه
ازژهبهوینفت،عرضهبرایاحتمالینتایجازوسیعیطیفوانبارموجودی
.ستاباقیهمچنانبالانوساناتوخامنفتقیمتافزایشاحتمالروسیه،

عوامل مهم اقتصادی و ژئوپلیتیکی تاثیرگذار بر قیمت نفت

ازدرصد90ممنوعیتبرمبنیتوافقیبهاروپااتحادیه2022می30دوشنبهروزاواخردرکهطورهمان
نفتوارداتازدرصد36تقریبا .کردپیداافزایشنفتقیمتیافتند،دستسالپایانتاروسیهخامنفت

.میکندایفانفتجهانیبازارهایدربزرگینقشکهکشوریاست،روسیهازاروپااتحادیه

خودقتوافازایدرمیداداجازهایرانبهکهداشتراایرانبامعاملهایانتظاربازار،.استمحتملقیمتنوساناتهمچنان
بنبستبهحاضردرحالگفتگوهاایناما.بازگرداندبازاربهروزدربشکهمیلیونیکازبیشهستهای،برنامهپایانبرمبنی

بینیپیشاستراتژیک،شرکایبهآنهاشدنتبدیلوروسیهوعربستانروابطشدنعمیقترهمزمانطوربهرسیده؛
.بودنخواهدانتظارازدوربازارغیرعادینوسانهایواستکردهدشوارراجهانسیاسیتحولات
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آیا نفت گران است؟

0.00

20.00

40.00

60.00

80.00

100.00

120.00

140.00

160.00

0

0.05

0.1

0.15

0.2

0.25

Ju
l-

8
8

Ju
n

-8
9

M
ay

-9
0

A
p

r-
9

1

M
ar

-9
2

Fe
b

-9
3

Ja
n

-9
4

D
ec

-9
4

N
o

v-
9

5

O
ct

-9
6

Se
p

-9
7

A
u

g-
9

8

Ju
l-

9
9

Ju
n

-0
0

M
ay

-0
1

A
p

r-
0

2

M
ar

-0
3

Fe
b

-0
4

Ja
n

-0
5

D
ec

-0
5

N
o

v-
0

6

O
ct

-0
7

Se
p

-0
8

A
u

g-
0

9

Ju
l-

1
0

Ju
n

-1
1

M
ay

-1
2

A
p

r-
1

3

M
ar

-1
4

Fe
b

-1
5

Ja
n

-1
6

D
ec

-1
6

N
o

v-
1

7

O
ct

-1
8

Se
p

-1
9

A
u

g-
2

0

Ju
l-

2
1

U
.S

. d
o

lla
rs

 p
er

 b
ar

re
l

Brent oil/gold Brent oil/S&P500 Brent oil



29

آیا نفت گران است؟

!بدهیم؟بلهجواباحتیاطباکهمیشودباعثچیزچهامامیدهدنشاناینطورشواهد

.میدهدنشانراطلاوS&P500بهخامنفتقیمتنسبتهمچنینو(آبی)دلارحسببرراخامنفتقیمتقبلصفحهنمودار
40طیکهتاسمیانهاینقطهدرطلابهنفتنسبت.نیستگرانخیلیطلاوسهامبهنفتنسبتپیداستنمودارازکههمانطور

.استحرکتدرخودصعودیمسیردر2022تا2021سالازS&P500شاخصبهنفتنسبتبامشابهوشدهمعاملهگذشتهسال
وکردهرشدنیزنفتقیمتیافته،افزایشداراییدواینقیمتبهنفتنسبتکهزمانهرمیدهدنشانشاخصدواینحرکتیروند
.استشدهگرانتردیگرعبارتبه

درکهاستیکدیگربهشاخصدواینرسیدنزمانمیخورد،چشمبهنموداردرکهنکتهای
سطحدراقتصادیوسیاسیتحولاتاگرچه.میکندریزشبهشروعنفتقیمتزماناین

اینقیمتدرتصمیماتاینتمامیامابودهنفتقیمتآیندهپیشبینیراهچراغبینالملل
130تا120قیمتهایحولنوسانازپسکهمیشودپیشبینیلذا.استمستترداراییسه
ودار،نمدربررسیموردشاخصدوشدننزدیکدرنتیجهوطلاوسهامقیمتافزایشودلار

.برسددلار70حوالیبهوکردهسقوطنفتقیمت
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از قیمت نفتEIAپیش بینی 

خامنفتاسمیقیمت(آمریکاانرژیاطلاعاتاداره)EIAپیشبینیبراساس
132هاقیمت2040سالتاومیرسدبشکههردردلار66به2025سالتابرنت
رانترگنفتاستخراجوشدهتمامارزاننفتیمنابع،میباشدبشکههردردلار

.باشدبشکههردردلار185تواندمینفتقیمت،2050سالتا.میشود
EIAرقبشرکتهایچراکهمییابدکاهشنفتبرایتقاضاکهمیکندفرض

رضفهمچنین.هستندمتکیتجدیدپذیرانرژیهایوطبیعیگازبهبیشتر
٪0.4انرژیمصرفکهحالیدرمیکند،رشد٪1.9حدودسالانهاقتصادکهمیکند

.مییابدکاهشسالدر
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U.S. crude oil prices

dollars per gallon

forecast

EIAهردردلار100بالای2022سالپایانتابرنتقیمتماهانهمیانگینمیکندپیشبینی
درادامهدروبرسد2022سومکوارتردربشکههردردلار111قیمتبهوبماندباقیبشکه
.یابدکاهشبشکههردردلار97به2023سال
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EIAدلایل نوسان قیمت نفت از دید 

.استشدهمتعددینوساناتدچارنفتقیمتاخیردورههایطیکهاستمشخص
:دهدتغییررانفتقیمتمسیرمیتواندوبودهقطعیتعدمدچارگذشتهماههایدرزیرعواملEIAگزارشبراساس

خش خصوصیتأثیر تحریم ها بر روسیه در رابطه با تهاجم تمام عیار این کشور به اوکراین و تأثیر مستمر تحریم های فعلی و اقدامات ب1

آنپتانسیل تحریم های جدید علیه روسیه، از جمله بحث ممنوعیت واردات انرژی از روسیه در سراسر اتحادیه اروپا و سرعت اجرای

سرعت رشد تقاضای نفت در طول تابستان و احتمال از بین رفتن تقاضا به دلیل قیمت های خرده فروشی بالای سوخت

و ماهیت واکنش های دولت COVID-19پتانسیل تجدید حیات

تأثیر مداوم آزادسازی هماهنگ منابع نفتی از ذخایر استراتژیک در ایالات متحده و اروپا

سایر ابهامات ژئوپلیتیکی مربوط به لیبی، آتش بس در یمن، یا تحولات جدید احتمالی در مورد توافق با ایران

2

3

4

5

6
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ت مهم ترین عوامل تاثیرگذار بر قیمت نف

:جوکردبهطورکلیمیتوانمهمترینعواملتاثیرگذاربرقیمتنفترادرعواملزیرجستو

اوکراینبهروسیهتهاجم
اینکهیزمانبنابرایناست،نفتومایعسوختبزرگتولیدکنندهسومینروسیه
فتنآتیقیمت هایبرفوریتأثیرکرد،حملهاوکراینبه2022فوریهاواخردرکشور
هردردلار130بهنزدیکبهمارساوایلدرکهصعودیمسیریک.داشتبرنتخام

.ماندباقیبشکههردردلار100بالایآوریلتاورسیدبشکه
آمریکانفتعرضه

أثیرتنفتتقاضاوعرضهبرهمچنانطبیعیرویدادهایوکروناویروسهمه گیری
تجربهراتولیدکاهشسپتامبرماهدرIdaطوفانازپسمتحدهایالات.می گذارند

.کردتعطیلراپالایشگاه9حداقلطوفانزیراکرد
اوپکتولیدکاهش

همه گیریطولدرتقاضاکاهشدلیلبهراخودنفتتولیداوپک،2020سالدر
.دادافزایش2022سالتاو2021سالتارانفتتولیدتدریجبه.دادکاهش

.گذاشتتأثیرنیزجهانیتجارتبر2021سالاواخردرتامینزنجیرهاختلالات

طبیعیگاز
اخیرهایکمبوداماهستند،متکیزغال سنگبهبرقتولیدبرایآسیاییکشورهای

واآسیازبخش هاییدربالاتردمای.استدادهسوقطبیعیگازمصرفبهراآنها
تولید19-دکووی.استشدهبرقتولیدبرایطبیعیگازبالایتقاضایبهمنجراروپا
ازردترسهواییوآبباروبه روشدنواستکردهمواجهمشکلبارااروپاطبیعیگاز
تقیمنتیجه،در.داشتپیدرراعرضهبیشترکاهش2021سالاوایلدرانتظارحد
همچنان2022سالدرکهمی رودانتظارویافتافزایش2021سالدرطبیعیگاز
بهرقبتولیدهزینه هایکاهشبرایآسیب دیدهکشورهایمیانایندر.بماندبالا

.آورده اندروینفتبهگازتغییر
جهانیذخایرموجودی

ذخیرهذخایرازبرداشتبهمجبورکشورهاجهان،سطحدرنفتتولیدکاهشادامهبا
نفتممداوبرداشتاین.هستند(نفتاستراتژیکذخایراحتساببدون)خودشده

.استکاهشحالدرذخایرموجودیزیرامی کند،کمکقیمت هاافزایشبه

.بگذاردنیهاتأثیردرنهایتمیتوانگفتطیفگستردهایازنتایجبالقوهاقتصادکلانمیتواندبهطورقابلتوجهیبربازارهایانرژیدرپیشبی
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p/s  بازار

1401-03-17, 2.7
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تحلیل بازار سرمایه

ارزش بازاربازار
(میلیارد تومان)

نرخ دلار محلی 
(تومان)

ارزش دلاری بازار 
(میلیارد دلار)

6,017,17432,630184ارزش روز بازار بورس
1,177,94332,63036ارزش روز بازار فرابورس

7,195,11732,630221(1401خرداد 21در تاریخ )جمع کل 

ده کسر می گردد ارزش بازار سهام عرضه اولیه ش
1,119,05332,63034(بازار بورس)1401لغایت خرداد 92از دی ماه 

ده کسر می گردد ارزش بازار سهام عرضه اولیه ش
823,32032,63025(بازار فرابورس)1401لغایت خرداد 92از دی ماه 

جمع کل پس از کسورات
5,252,74432,630161(1401خرداد 21در تاریخ )

536,0003,000179(92دی )بازار بورس و فرابورس 2جمع کل 

%10-(دلار)92بازار امروز نسبت به سقف دی ماه ( افت/رشد)اختلاف 

رونقدورهانتهای)1392سالماهدی10تاریخدربازاردلاریارزش
بوده(تومانی3,000دلاربا)دلارمیلیارد179بربالغرقمی(بازارقبلی
.است
32,600دلاربا)دلارمیلیارد221بااستبرابربازارامروزدلاریارزش
(تومانی

و(نماد54)بورستابلویدودرجدیدنماد163گذشتهسال9طی
ایندلاریارزش.شدهانداولیهعرضهوپذیرش(نماد109)فرابورس
.میباشددلارمیلیارد60حدودشرکتها
راستایدردلارمیلیارد221ازرادلارمیلیارد60رقمچنانچهبنابراین
میلیارد161رقمبهنمائیم،کسرنمادهاتعدادلحاظبهتوازنبرقراری
.میرسیمدلاری
اهمدیسقفباقیاسدربازارروزارزشکهمیدهدنشانبررسیاین
استارزانتردرصد10حدود92
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درمرکزیبانکگزارشبراساس
دربینبانکیبازارتحولاتخصوص

کاهشبهتوجهبا،1401فروردینماه
ازبورعدلیلبهبانکهانقدینگینیاز
معدهمچنینوقبلسالپایانیماه

قابلوجوهدولتی،حراجهایبرگزاری
افزایشبانکیبینبازاردرعرضه
افزایشامرایننتیجهکهیافت

ومعاملاتحجمروزانهمتوسط
بودقبلیمحدودهدربازارنرختثبیت

ابانکهاستفادهکاهشامر،اینکه
بانکمنابعازاعتباریموسساتو

ارمدتکوتاهمالیتامیندرمرکزی
.داشتپیدر
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میانگین نرخ بهره بدون ریسک شاخص کل بورس

کشاخص کل بورس در مقایسه با میانگین نرخ بهره بدون ریس

که1399تیروخردادجزبهرو،بهرونموداربراساس
سبببهریسکبدونبهرهنرخمیانگینوکلشاخص
ار،بازبهسرمایهگذاراناعتمادونقدینگیافزایش
دیگر،زمانیبازههایدرداشتهاند،افزایشهمزمان

.کردهاندحرکتیکدیگرجهتخلافمتغیردواین

وراق،اسودنرخآمدنپایینباکهمیشدپیشبینی
اعتمادعدموجود،اینبا.یابدافزایشکلشاخص

لانکاقتصادسیاستگذاریچارچوببهسرمایهگذاران
وداخلیاقتصادوضعیتناپایداریوثباتعدمو

ازارهایببابازارحرکتتاشدموجبکشوربینالمللی
دچاروبدهددستازراخودمنطقیتناسبموازی،

1400زمستانطیعبارتیبه.شودبسیارنوسانهای
بازار،شدکاهشدچاربانکیبینبهرهنرخکهبعدبه
وقفهبامجددودادواکنشآنبهماههسهوقفهبا
عکسالعملحاضردرحالآنجزئیافزایشهایبه

.استدادهنشان
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شاخص بورس، دلار و مسکن
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میانگینرشدداراییها رشدنقدینگی خطرگرسیون خطرگرسیون

تقیمزیادبسیارافزایشوداراییهابازدهاست،مشخصکههمانطور
د حازبیشجهشوگرفتهپیشینقدینگیرشداز1399سالدرآنها
.استداشتهنرمال

متقیشدیدافزایشیاوآنکاهشازجلوگیریوسهامقیمتافزایش
قدینگیتخلقمستلزممسکنساختبرایتسهیلاتاختصاصومسکن
ردشگدرسرمایهنیازافزایشلذاوارزنرخافزایشطرفیاز.استبوده

بهلذا.تاسنقدینگیخلقوبانکیتسهیلاتافزایشمستلزمبنگاهها
قیمتافزایشسرعتاخیر،سالیکطولدرکهاستعلتهمین

.استبودهنقدینگیازکمتربسیارنقطهایصورتبهداراییها

ازمتاثرداراییهاقیمتبعدیافزایشهایداشتانتظارمیتوان
.اشدبنقدینگیبالایرشدتداومودلارنرخافزایشتورمی،انتظارات

هایسیاستگذاریدرتغییرعدمصورتدرنقدینگیرشدناهنجارچرخه
دتشبهراجامعهرفاهوسرمایهگذاریوضعیتویافتهادامهاقتصادی
.دادخواهدکاهش

ی و رشد نقدینگ ( مسکن-سکه-دلار-ارزش بازار بورس)مقایسه میانگین رشد سالانه دارایی ها 




