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بررسی شاخص های مهم و مرتبط با بازار سرمایه
بازار P/Sو P/Eروند 

ارزش بازار به سکه
....ارزش دلاری بازار و 

نقدینگی و پایه پولی
رشد نقدینگی و پایه پولی

...ضریب تکاثر خلق پول و 

...آنچه می خوانیم 

تولید
روند تولید ناخالص داخلی

...درآمد ملی، مخارج مصرفی، مخارج سرمایه گذاری  و 

تحولات مسکن
روند تاریخی متوسط قیمت ماهانه مسکن و حجم معاملات 

...روند رشد قیمت مسکن و اجاره بها در تهران و 

تورم
تورم مصرف کننده

....نرخ تورم به تفکیک دهک های هزینه ای و 

بازدهی بازارها
(بازار سرمایه، ارز، سکه، مسکن)بازدهی بازارها 

میانگین رشد سالانه دارایی ها و رشد نقدینگی
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(میلیارد تومان)سال اخیر 12روند نقدینگی و اجزای آن طی 

پول شبه پول نقدینگی خط رگرسیون
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پول شبه پول نقدینگی خط رگرسیون

روند نقدینگی و اجزای آن 

باوشدبستهقبلماهبهنسبترشددرصد4.5با،1400سالدرنقدینگیپرونده
.استگذشتههمت4,900مرزازویافتهافزایشمجددجدید،سالدرکاهشاندکی

پولشبهروندوبودهپولکاهشبهمربوط1401فرودیندرنقدینگیکاهشعلت
تیاراخدرتنخواهندادنقرارمرکزی،بانکرئیسگفتهبه.استبودهصعودیهمچنان
.استشده1401سالابتدایدرنقدینگیکاهشبهمنجردولتیاوراقفروشودولت
خلقکاثرتضریبرشدامااستشدهروبه روناچیزکاهشیباعلتیهربهنقدینگیاگرچه
ماه هایطینقدینگیرشدبهروروندادامهنمایانگرهمچنان،1400سالپایاندرپول
.استآتی
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پول شبه پول نقدینگی خط رگرسیون

روند نقدینگی دلاری و اجزای آن

تنسبدلارنرخبالاترتغییراتشد،پیش بینی1شمارهبولتندرکهطورهمان
یافتهکاهش1401سالشروعبانقدینگیدلاریارزشوشدهمحققنقدینگی

دلاریارزشمی رودانتظارگذشتهماهطیدولتتوسطارزکنترلبا.است
وجامدنمی انطولبهخیلیکنترلاینامایابد،افزایشآتیماه هایدرنقدینگی

.بودخواهدتاثیرگذارارزنرخبرمسیردرنهایتپولرشد

اخذوکشورپولارزشکاهشمویدخوبیبهنقدینگیدلاریارزشکاهش
تقویتدرحالروز به روزکهخطرناکسیکلی.استجامعهازتورمیمالیات
.استشدن
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روند پایه پولی

ینقدینگازبالاترماهانهرشدهایثبتباوگذشتهمت600ازپولیپایه
.استحرکتدرخودصعودیمسیردر،1401سالدر

السابتدایدرریپوعملیاتدولتی،کاهشحراج هایبرگزاریعدم
ردپولیپایهکمتررشدعللازمی توانرابازاردرارزعرضهو1401

.دانستسالابتدای
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1401اردیبهشت -و رشد ( هزار میلیارد ریال)نقدینگی و پایه پولی

نسبت 1401رشد اردیبهشت 1401اردیبهشت 1400اردیبهشت 
1400به اردیبهشت 

%6,94210,09545.4پول
%29,06639,34035.3شبه پول
%36,00849,43537.3نقدینگی
%4,9316,43230.5پایه پولی

1400اسفند -و رشد ( هزار میلیارد ریال)نقدینگی و پایه پولی

نسبت1400رشد اسفند 1400اسفند 1399اسفند 
1399به اسفند 

%6,9109,86642.8پول
%27,85238,45938.1شبه پول
%34,76248,32439.0نقدینگی
%4,5896,04031.6پایه پولی

1401فروردین -و رشد ( هزار میلیارد ریال)نقدینگی و پایه پولی

نسبت 1401رشد فروردین 1401فروردین 1400فروردین 
1400به فروردین 

%6,5229,16240.5پول
%26,57437,07839.5شبه پول
%33,09646,24039.7نقدینگی
%4,3615,80833.2پایه پولی

متغیر
ضریب تکاثر خلق پولرشد ماهانه نقدینگیرشد ماهانه پایه پولیتاریخ

%8%4.5%14004اسفند 
%7.88%-0.2%14011.3فروردین 
%7.69%2.5%14015.1اردیبهشت 

از دریچه رشد نقدینگی و ضریب تکاثر خلق پول

رکوردثبتبهمنجر،1400ماهاسفنددرنقدینگیوپولیپایهمتغیردوهربالایرشد
!!!!شدبرابر8جامعهدرپولخلققدرتوشدهپولخلقتکاثرضریبدرجدید
درپولیپایهبالایرشدامااستشدهمنفی1401ماهفروردیندرنقدینگیرشداگرچه

بایرتغیعدمشاهدهمچنانواستکردهجبرانراآننقدینگی،رشدادامهواردیبهشت
.هستیمپولیبخشدرثباتی

قطه نصورتبهپولیپایهونقدینگیافزایشسرعت1400سالانتهایتا1400مهراز
پولیهپایونقدینگیمتغیردوهرکهاستدرحالیاین.استیافتهکاهشنقطهبه
وردینفردر(نقطهبهنقطه)بالاتریرشدباپول،رشدکاهشعلی رغمماهفروردیندر
کاهشمجددنقطه،بهنقطهتغییراتآهنگماهاردیبهشتدر.شده اندمواجهماه

جودوهمچنانپولیسیاستگذاری هایدرثباتعدمخصوصدرنگرانی هالذاویافته
مربوطبعدبه1400فروردینازنقدینگیماهه12رشدبالاتریناستذکربهلازم.دارد
.استتغییراتدرصد42.8باماهمهربه
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رشد ماهانه پایه پولی و نقدینگی
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تحلیل ماهانه رشد پایه پولی و نقدینگی

رشدبود،شدهپیش بینی1شمارهبولتنتحلیلدرکهطورهمان
%4.5باوشکسترا(%3.9)1400مهردرخودسقفقدرت،بانقدینگی
براساسهمچنین.کردثبترا1400سالطیرشدبالاترینتغییرات،

درموقترکودوتعطیلاتوجودعلتبهومختلفسال هایطیتجربه 
درحالیاین.می رفتفروردیندرنقدینگیرشدکمترینانتظاراقتصاد،
وبه رورنیزکاهشاندکیبابلکهشدهنزولیآنرشدتنهانهکهاست
ئیسرگفتهبهفوقاتفاقعلت.(نقدینگیدرتغییر%-0.2)استشده
یدولتاوراقفروشودولتبهتنخواهاختصاصعدمدرمرکزیبانک
%5وجدیدسالشروعباپولیپایهبالایرشدوجودبااین.استبوده

اعمالبدونپولیاثراتادامهبهمنجر1401اردیبهشتدرآنافزایش
.شدخواهدبانک هاتوسطنقدینگیخلقکنترلسیاست های
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ضریب تکاثر خلق پول خط رگرسیون

ماهانه و سالانه/ ضریب تکاثر خلق پول

عدمعبارتیهبونقدینگیوپولیپایهتوامانافزایشعلتبهپولخلقتکاثرضریب
زدهرااخیرسال43طیخودسقفویافتهافزایشبانک ها،توسطپولخلقکنترل
واحد8مرکزی،بانکتوسطشدهایجادپولواحدهرازایبهاساسبراین.است

کمتررشدعلتبهوجدیدسالشروعبااما!!می شودخلقجامعهدرنقدینگی
.استرسیده1401اردیبهشتدر7.69عددبهوبودهکاهشیتکاثرضریبنقدینگی،
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سهم اجزای پایه پولی از سمت منابع

ازدولتبدهیسهمکاهشوجودبا
1385سال هایطیپولیپایهمنابع

روندهمچناندولتبدهیبعد،به
اسفنددرآنمیزانوداردصعودی

نسبتدرصدی20حدودرشدبا۱۴۰۰
میلیاردهزار۱۷5بهقبلسالبه

.استرسیدهتومان
بررسی،موردتاریخدرهمچنین

بازنیمرکزیبانکبهبانک هابدهی
هزار۱۴3بهدرصدی25افزایش
.استرسیدهتومانمیلیارد
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ارزش بازار بورس به نقدینگی

ارزشمی رفتانتظارکهطورهمان
وندرخطبهنقدینگیبهبورسبازار
پایانازودادهنشانواکنشخود
با.کردافزایشبهشروع1400سال
ارتباطاتدرناپایداریبهتوجه

وجودمدستوریسیستمبین المللی،
پولیسیاست هایاتخاذوبازاردر

تورم،کنترلجهتدرمرسوم
 بینیپیشمتغیراینبیشترافزایش
بازارارزشکاهشباونمی شود
ونسبتاینکاهششاهدبورس،
خودروندخطسمتبهبرگشت
.بودخواهیم

1.2, 1401اردیبهشت 
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ارزش بازار بورس به نقدینگی خط رگرسیون
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شاخص كل خط رگرسیون

1395تورم نقطه به نقطه مصرف کننده بر مبنای سال پایه 
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نرخ تورم ماهانه خانوارهای کشور و نرخ دلار

اصلاحجدید،سالاقتصادیرویدادتلخ ترینگفتمی توان
ودرآمدتوزیعاصلاحزیرساخت ها،گرفتندرنظربدونقیمت ها
آمار،زمرکگزارشآخرینطیوبودهبانک هانقدینگیخلقکنترل

ورمتبهمربوطشاخص هایتمامیدربالاییبسیارافزایش های
.استشدهثبت

نرخبرراخودتاثیرادامه،درتورمیانتظاراتوقیمت هاافزایش
نآجهششود،بیشترارزبازارکنترلهرچهوگذاشتخواهدارز

.بودخواهدشدیدتر
رحالدالویت بندیوکشوراقتصادمتعددمعضلاتبهتوجهبا

ودارددیزیااهمیتارزنرختثبیتسیاستگذاری،سیستمحاضر
نایوداشتنخواهیمارزنرخدرتوجهیقابلرشدکوتاه مدتدر

.دادخواهدادامهخودصعودیمسیربهآهستهمتغیر

دستمزدبهیوابستگعلتبهکارگرانوکارمندانجملهازجامعهاززیادیبخشرفاهوشدهاجتماعیقشربندیدرتغییرموجبتورمافزایش
می شودجامعهدرآمدوثروتکاهشبهمنجراقتصادیلحاظبهتنهانهتورم.می یابدکاهشروز به روزآنانثروتواستکردهسقوطثابت،
!!!....شودعمیقبحرانیبهمنجرمی تواندوکردهنابودراجامعهپیشرفتانگیزهوبهره وریدرنهایتبلکه
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1395نرخ تورم ماهانه خانوارهای کشور بر مبنای سال پایه  دلار آزاد خط رگرسیون تورم خط رگرسیون دلار
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مقایسه نرخ تورم سالانه، نقطه به نقطه و ماهانه دوماه اخیر 

خردادگزارشدرشده،اتخاذسیاست هایوقیمت هااصلاحتورمیآثاربالاخره
آمارردکاملطوربهمردمسفرهبرعلاوهقیمت هابی سابقهرشدوشدنمایان1401

 هایشاخصتغییراتانواعدرتمامیآمار،مرکزگزارشبراساس.شداحساسنیزارقامو
نایدر.استبودهمشهودقیمت هاافزایشماهانه،ونقطهبهنقطهسالانه،ازاعمقیمت
بهاختلافدرصدواحد22ازبیشباآشامیدنی هاوخوراکی هاماهانهتورمنرخمیان
برایاهانهمتورمبیشترینخصوصدراین.شدکوچکترمراتببهمردمسفرهورسید25.4%
گوشتوقرمزگوشت،%47.3بامرغتخموپنیرشیر،،%199.8باچربیوروغنگروه

.استشدهثبت%19.3باغلاتونانو%19.7باماکیان
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1401نرخ تورم ماهانه و سالانه به تفکیک دهک های هزینه ای در فروردین 

تورمبینصلهفاهمچنین.کرده اندتجربهرابالاتریرفاهکاهشبالتبعوشدهمتاثربیشترکم درآمددهک هایتورم،افزایشبابالا،نمودارهایبراساس
ورتصبهتورمبررسی  دوهردراستذکربهلازم!!!استبودهبی سابقهشکافیکهرسیدهدرصدواحد1/11بهماهخرداددرپایینوبالادهکدوماهانه
:استدهشثبتزیرصورتبهکفشوپوشاکوآشامیدنی هاوخوراکی هارستوران،وهتلبرایترتیببهتورمنرخبیشترینماهه،12ونقطهبهنقطه
:نقطهبهنقطهتورم
%48.7:کفشوپوشاک%82.6:آشامیدنی هاوخوراکی ها%86.4:رستورانوهتل
:ماهه12تورم
%49.1:کفشوپوشاک%52:آشامیدنی هاوخوراکی ها%63.7:رستورانوهتل
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درآمد ملی

ثباتتنهانهگذشتهسال10طیایراندرملیدرآمد
1399تا1390سالازنیز%37میزانبهبلکهنداشته
نقروسال هایازغیربهایراناقتصاد.استکردهسقوط
لیمدرآمدکهطوریبهاست،داشتهنزولیروندینفتی،
قیمتافزایشعلتبه1390و1389سال هایدرتنها
فروشافزایشدلیلبه1396و1395سال هایونفت
قیبادروداشتهافزایشبرجام،توافقسبببهنفت

.استداشتهنزولیروندیسال ها
درومی باشدنامناسب وضعیتنیزدلاریمنظراز

تصاداقتوقفعنواننمی تواننیزحالتخوش بینانه ترین
انی،جهبانکدیتایآخرینطبقاساسبراین.دادآنبهرا

ابتثقیمتبهآمریکادلار)شدهتعدیلملیخالصدرآمد
کاهش%2018،62الی2010سال هایطی(2015سال
!!!!استیافته
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درآمد سرانه
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درآمد سرانه

بهکهسرانهدرآمداست،مشخصروبه رونمودارازکهطورهمان
طی،استداخلیناخالصتولیدازمردمسهممشخص کنندهنوعی
%1399،44تا1390سال هایطیوداشتهنزولیروندی90دهه

طوربهایرانیخانوارهایدیگرعبارتبه.استیافتهکاهش
طوربهوداده انددستازراخوددرآمدازدومیکنزدیکمتوسط
رآمددوتولیدنزولیروند.شده اندمواجهرفاهکاهشباپیوسته
ازگردییکیمی توانوگرفتهشدتتحریم هاافزایشباسرانه
احساسملیحساب هایارقاموآماردروضوحبهراتحریماثرات
.کرد

درمیلیون84به1390سالدرمیلیون75ازجمعیتافزایش
علتبهدوراناینطیملیدرآمدکاهشدرمقابلو1399سال

برایار سختینتایجکشور،اقتصادنامناسبعملکردوتحریم ها
.داشتخواهدهمراهبهکشور
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1395ثابت سال قیمت های هزینه مصرفی خصوصی به 

نهاییمصرفیمخارجملیحساب هایآماربراساس
،1393سال هایطیمردممصرفنوعیبهیاجامعه
وبرجامتوافقعلتبهعمدتا1400و1395،1396
ایرسدرواستیافتهافزایششدهایجادنسبیرونق

ایدیتآنالیز.استیافتهکاهشمردممصرفسال ها،
به)مصرفیهزینهمی دهدنشانملیحساب های
،1399تا1390سال هایطیدلاری(جاریقیمت های

!!!استکردهسقوط49%
خصوصیبخشسرانهمصرفیمخارجهمچنین
نسبتبه1400سالدرمخارجمطلقافزایشبرخلاف

.استیافتهکاهشدورهاینطی%10میزانبه،1390 0.075

0.08

0.085

0.09

0.095

0.1

6,700,000

6,800,000

6,900,000

7,000,000

7,100,000

7,200,000

7,300,000

7,400,000

7,500,000

7,600,000

1390 1391 1392 1393 1394 1395 1396 1397 1398 1399 1400

ریال
رد 

لیا
می

هزینه های مصرفی خصوصی هزینه سرانه به قیمت ثابت
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درصد تغییر در مصرف واقعی خانوار شهری

درصد تغییر در 
مصرف واقعی

تغییرات شاخص قیمت 
(ماهه12نرخ تورم )کل 

تغییرات سالانه هزینه 
کل یک خانوار شهری

سال

7-% 27% 19% 1397

14-% 35% 21% 1398

5-% 36% 31% 1399

ویخوراککل،هزینهمتوسطسالانهتغییردرصدزیر،جداولدر
درحالیاین.استشدهآوردهشهریخانواربرایغیرخوراکی

اخصشتغییراتبامقایسهدرقیمتشاخصتغییراتکهاست
بهمنجروبودهبیشتربررسیموردسال هایطیخانوارهزینه
.استشدهواقعیمصرفمقدارکاهش

درصد تغییر در 
مصرف واقعی

تغییرات شاخص قیمت 
12نرخ تورم )خوراکی 

(ماهه

تغییرات سالانه هزینه 
خوراکی یک خانوار 

شهری
سال

15-% 38% 23% 1397

18-% 43% 24% 1398

2-% 39% 37% 1399

درصد تغییر در 
مصرف واقعی

تغییرات شاخص قیمت 
نرخ تورم )غیرخوراکی 

(ماهه12

تغییرات سالانه هزینه 
غیرخوراکی یک خانوار 

شهری
سال

4-% 22% 18% 1397

12-% 31% 19% 1398

6-% 35% 29% 1399

سمتازه اند،بودروبه روقیمتافزایشباهزینهسمتازبررسیموردسال هایطیخانوارهااینکهبرعلاوهگفتمی تواندرمجموعدیگرعبارتیبه
.استشدهجهتدوهرازخانوارهارفاهومصرفکاهشبهمنجردرنهایتموضوعدواینوشده اندمواجهدرآمدحقیقیارزشکاهشبانیزدرآمد
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1395ناخالص به قیمت های ثابت سال تشکیل سرمایه ثابت 
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تشکیل سرمایه ثابت ناخالص

یافتهکاهش90دههدرناامید کننده ایطرزبهسرمایه گذاری
 نگرهایپیشمهم ترینازکهناخالصثابتسرمایهتشکیلو

الی1390سال هایطینزولیروندیاستاقتصادیرشد
تشکیلکاهشواستهلاکافزایش.استداشته1400

رشد.استایراناقتصادبرایبزرگیمعضلسرمایه
بوده%-1399،51سالبهنسبت1400سالدرسرمایه گذاری

رجزئی تبخش هایدرونصفسرمایه گذاریعبارتیبهو
.استشدهبیشترهمنصفازماشین آلاتمانند
آمدننپاییوتقاضاکاهشتولید،هزینهبالارفتنعلتبه

بلکهنمی شود،ایجادمولدطرح هایتنهانهریال،ارزش
وبدهی هابازپرداختدرمشکلدچارهمفعلیکارخانه های

.شدخواهندتعطیلیدرنتیجه
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نرخ بیکاری نرخ تورم شاخص فلاکت

سال اخیر 16روند نرخ تورم، نرخ بیکاری و شاخص فلاکت طی 

اخصشعبارتیبهیاوبیکارینرخوتورمنرخمجموع
بهوزدرارااخیرسال16رکورد،1400سالدرفلاکت
وثابتبیکارینرخ1400بهاردر.رسید49.4عدد

ثبتهگذشتسالنسبتبهتورمنرخدرکاهشاندکی
!دنمی شواحساسواقعیتدرکهموضوعی.استشده

ورکشاقتصاددامنگیرمتعددیمعضلاتحاضردرحال
،نوسانیوپاییناقتصادیرشدجملهازاست،شده

ریکسسرمایه گذاری،شدیدافتبالا،بیکاری،تورم
نایحلدردولتاولویتدیدباید.....وبودجهشدید

!بودخواهدچگونهمعضلات
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اسمیGDPارزش بازار بورس به 1395به قیمت ثابت سال GDPارزش بازار بورس به

اسمیGDPخط رگرسیون ارزش بازار بورس به حقیقیGDPخط رگرسیون ارزش بازار بورس به

1395اسمی و حقیقی به قیمت پایه سال GDPارزش بازار بورس به 

تحتداخلیناخالصتولیدبهبازارارزشنسبت
رمتغیاین.می شودمطرحسرمایهبازاراندازهعنوان

کشورهاطبقه بندیدریافتگیتوسعهمعیارعنوانبه
درکهمی گرددعنوانمعتبرموسساتونهادهادر

.داردارقر مرتبهبالاتریندریافتهتوسعهکشورهای
براینسبتاین1399سالدرکهاستدرحالیاین

وشدهبیشتریافتهتوسعهکشورهایازایرانبورس
ردمعاملاتارزشوتولیدمیانغیرمنطقیارتباط
.آمدوجودبهبورس
صناخالتولیدبهنسبتبازارارزشمی رودانتظار
نوسانخودروندخطحولآیندهدوسالطیداخلی
.باشدداشته
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(بانک مرکزی)متوسط قیمت خرید و فروش یک متر مربع واحد مسکونی در تهران 
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متوسط قیمت خرید و فروش یک متر مربع واحد مسکونی در تهران خط رگرسیون
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متوسط قیمت خرید و فروش یک متر مربع واحد مسکونی در تهران رشد 

(کزیمرکز آمار و بانک مر )متوسط قیمت خرید و فروش یک متر مربع واحد مسکونی در تهران 
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(دلاری)قیمت خرید و فروش یک متر مربع واحد مسکونی در تهران

(دلاری)قیمت خرید و فروش یک متر مربع واحد مسکونی در تهران 
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1401فروردین  1401اردیبهشت  1401خرداد 

ربنا توزیع فراوانی تعداد واحدهای مسکونی معامله شده برحسب سطح زی

واحدهایتعدادفراوانیتوزیعنمودار
ربنازیسطحبرحسبشدهمعاملهمسکونی

سبببهکهمی دهدنشانزیرصورتبه
اضاتقبیشترینخانوار،خریدقدرتکاهش
رپایین تمتراژهایباخانه هایبهمربوط
.می باشد(14.4%)متر60تا50مانند
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انحجم معاملات و متوسط قیمت هر مترمربع واحد مسکونی در تهر 

ینبیشترمرکزی،بانکگزارشبراساس
در،1401 ماهخرداددرمسکنمعاملات
اتفاقمعاملهفقره1,996ثبتبا5منطقه
.استافتاده

متقیمتوسطمیزانبیشترینهمچنین
ونیمسکواحدزیربنایمربعمترهراعلامی
81درحدود1منطقهبهمربوطشدهمعامله
آن،کمترینوتومانهزار98ومیلیون
تومانهزار588ومیلیون19با18منطقه
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ارزش بازار بورس اوراق بهادار به مسکن
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تحلیل بازار سرمایه

ارزش بازاربازار
(میلیارد تومان)

نرخ دلار محلی 
(تومان)

ارزش دلاری بازار 
(میلیارد دلار)

5,769,43131,400184ارزش روز بازار بورس
1,100,06231,40035ارزش روز بازار فرابورس

6,869,49331,400219(1401تیر 22در تاریخ )جمع کل 
ده کسر می گردد ارزش بازار سهام عرضه اولیه ش

1,119,05331,40036(بازار بورس)1401لغایت خرداد 92از دی ماه 

ده کسر می گردد ارزش بازار سهام عرضه اولیه ش
826,35531,40026(بازار فرابورس)1401لغایت خرداد 92از دی ماه 

جمع کل پس از کسورات
4,924,08531,400157(1401تیر 22در تاریخ )

536,0003,000179(92دی )بازار بورس و فرابورس 2جمع کل 

9,178,90721,996417(99مرداد 19)بازار بورس و فرابورس 2جمع کل 

%12-(دلار)92بازار امروز نسبت به سقف دی ماه ( افت/رشد)اختلاف 

میلیارد219به(فرابورسوبورسمجموع)بازارامروزدلاریارزش
شاخصافت.استبودهکاهشیگذشتهماهبهنسبتورسیدهدلار
.استادعااینبرتائیدیمهرشده،یادمدتطیکل
179بازارارزش(99سالرونقازپیش)بازاررونقدورهآخریندر

.استبودهدلارمیلیارد
(نماد54)بورستابلویدودرجدیدنماد163گذشتهسال9طی
دلاریارزش.شده انداولیهعرضهوپذیرش(نماد109)فرابورسو

.می باشددلارمیلیارد62حدودشرکت هااین
بهبازاردلاریارزشکهمی بینیممذکوررقمکسربابنابراین
.استرسیده92سالسقفازپائین ترسطوحی
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ورسنرخ سود بین بانکی در مقایسه با شاخص کل ب

تتحولاخصوصدرمرکزیبانکگزارشبه
توجهبایداردیبهشت ماهدربین بانکیبازار

هبتوجهباجاری،سالابتدایازکهداشت
تنسببهبانک هانقدینگینیازکاهش
عدمهمچنینوقبلسالپایانیماه های
واریزهمچنینودولتیحراج هایبرگزاری
کیبانبینبازاردرعرضهقابلوجوهیارانه،
انکباتفاق،ایننتیجهدر.یافتافزایش
حجمتدریجیکاهشبهاقداممرکزی
اهماردیبهشتدر(ریپو)بازبازارعملیات

دودهمحدربانکیبینبازارسودنرختاکرد
.ودشحفظشدهتعیینپیشازسیاستی
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تیروخردادجزبهرو،بهرونموداربراساس
دونببهرهنرخمیانگینوکلشاخصکه1399
اداعتمونقدینگیافزایشسبببهریسک

افزایشهمزمانبازار،بهسرمایه گذاران
غیرمتدوایندیگر،زمانیبازه هایدرداشته اند،

.کرده اندحرکتیکدیگرجهتخلاف

ودسنرخآمدنپایینباکهمی شدپیش بینی
وجود،اینبا.یابدافزایشکلشاخصاوراق،
چارچوببهسرمایه گذاراناعتمادعدم

وثباتعدموکلاناقتصادسیاستگذاری
للیبین الموداخلیاقتصادوضعیتناپایداری

بازارهایبابازارحرکتتاشدموجبکشور
وبدهددستازراخودمنطقیتناسبموازی،
.شودبسیارنوسان هایدچار
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شاخص بورس، دلار و مسکن

1

7

53

387

2,824

20,589

150,095

1,094,190

متوسط قیمت خرید و فروش یک متر مربع واحد مسکونی در تهران دلار شاخص بورس



44

بعدیافزایش هایداشتانتظارمی توان
تورمی،انتظاراتازمتاثردارایی هاقیمت
نگینقدیبالایرشدتداومودلارنرخافزایش
.باشد

عدمصورتدرنقدینگیرشدناهنجارچرخه
هاداماقتصادیسیاستگذاری هایدرتغییر
عهجامرفاهوسرمایه گذاریوضعیتویافته

.دادخواهدکاهششدتبهرا

ی و رشد نقدینگ ( مسکن-سکه-دلار-ارزش بازار بورس)مقایسه میانگین رشد سالانه دارایی ها 
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